
 
ЗАД “ БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП “ 

ПРОСПЕКТ ЗА ПЪРВИЧНО ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ 
НА АКЦИИ 

ДОКУМЕНТ ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ ЦЕННИ КНИЖА 

Част ІІ от Проспекта за публично предлагане на акции 
179 455 броя акции, вид: безналични, обикновени, поименни, свободно прехвърляеми 

Идентификационен номер: BG1100015046 

За 1 акция от 
емисията

Общо за 
емисията

Емисионна стойност 56,00 лв 10 049 480,00 лв
Номинална стойност 10,00 лв 1 794 550,00 лв
Възнаграждение на инвестиционният посредник, 
участващ в публичното предлагане 0,17 лв 30 123,70 лв
Общо разходи по публичното предлагане 0,21 лв 38 122,91 лв
Нетни приходи от публичното предлагане 55,79 лв 10 011 357,09 лв  

* В случай, че бъдат записани всички предложени акции от увеличението на капитала. За 
подробности виж Раздел Разходи по публичното предлагане от този документ. 

Срок на публичното предлагане: а) начална дата за прехвърляне на права и записване на акции: 
първия работен ден, следващ изтичането на 7 (седем) дни от датата на обнародване на съобщението 
в Държавен вестник и публикацията в един централен ежедневник по чл. 92а, ал. 1 от ЗППЦК; б) 
краен срок за прехвърляне на права: първия работен ден, следващ изтичането на 14 дни от 
началната дата; в) краен срок за записване на акции: първия работен ден, следващ изтичането на 15 
работни дни, считано от крайната дата за прехвърляне на права по б. “б”. 

Инвестиционен посредник, упълномощен да обслужва първичното публично предлагане на акции 
на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” е „Ти Би Ай Инвест” ЕАД, със седалище и 
адрес на управление гр. София, район Оборище, ул. Дунав №5, и адрес за кореспонденция гр. 
София, ул. Света София №7, ет.6. 

Проспектът съдържа цялата информация за ЗАД „ БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, 
необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Дружеството акции, 
включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. В интерес на 
инвеститорите е да се запознаят внимателно с всички части на Проспекта, включително този 
Документ за предлаганите ценни книжа и с Регистрационния документ, преди да вземат 
инвестиционно решение.  

_________________ 
Комисията за финансов надзор е потвърдила Проспекта, включващ този Документ за 
предлаганите ценни книжа, и Регистрационния документ и Резюме с решение №........... от 
...........2009 г., което не е препоръка за инвестиране в предлаганите акции. Комисията за 
финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в 
Проспекта данни.. 

______________ 
Членовете на Управителния съвет на ЗАД „ БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, отговарят 
солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Документа за 
ценните книжа. Съставителите на финансовите отчети на Дружеството отговарят солидарно 
с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни 
данни във финансовите отчети на Дружеството, а регистрираните одитори – за вредите, 
причинени от одитираните от тях финансови отчети.  

23.04.2009 г. 
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ИЗГОТВИЛИ ДОКУМЕНТА ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ ЦЕННИ КНИЖА, ЧАСТ ОТ ПРОСПЕКТА ЗА 
ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА АКЦИИ НА ЗАД „ БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” ............ 35 

 

_____________________ 

 

Проспектът за публично предлагане на обикновените акции на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА 
ИНШУРЪНС ГРУП” се състои от 3 документа: (1) Регистрационен документ, (2) Документ 
за предлаганите ценни книжа, (3) Резюме на проспекта; 

Регистрационният документ съдържа съществената за взимането на инвестиционно 
решение информация за Дружеството, а Документа за предлаганите ценни книжа – 
информация за публично предлаганите обикновени акции.  

Инвестирането в предлаганите обикновени акции е свързано с определени рискове. Виж “ Рискови 
фактори” на стр. 7 и сл. от Резюмето, “ Рискови фактори” на стр. 6 и сл. от Документа за 
предлаганите ценни книжа, както и “ Рискови фактори” на стр. 8 и сл. от Регистрационния 
документ.  

 
ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” уведомява потенциалните инвеститори, че 
стойността на акциите на дружеството и доходът от тях могат да се понижат. Дружеството 
не гарантира печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния 
размер на вложените средства. Инвестициите в дружеството не са гарантирани от 
гаранционен фонд и предишните резултати от дейността му нямат връзка с бъдещите 
резултати на дружеството. 

Инвеститорите могат да получат Документа за предлаганите ценни книжа 
(обикновени акции), както и Регистрационния документ и Резюмето на проспекта от: 

• ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, гр. София, пл. “Позитано” 5, тел: +359 
(2) 985-66-18, лице за контакти: Благой Анков – Директор за връзки с инвеститорите, от 
9 до 18 ч. 

• Ти Би Ай Инвест ЕAД, гр. София, ул. “Света София” 7, ет. 6; тел: +359 (2) 935-06-42; 
лице за контакти: Маруся Русева – Директор “Правна дирекция”, от 8:30 до 17:30 ч. 

Информация може да бъде получена и на интернет сайтовете на: 

• „Българска фондова борса – София” АД, гр. София, ул. Три уши 10, тел.: +359 (2) 937 
09 34 

• Комисия за финансов надзор, гр. София, ул. Шар планина 33, тел. централа: +359 (2) 94 
04 999 

____________________ 
 

ИЗПОЛЗВАНИ СЪКРАЩЕНИЯ 

 

 ЗДСИЦ – Закон за дружествата със специална инвестиционна цел 

 ЗППЦК – Закон за публичното предлагане на ценни книжа 

 КФН – Комисия за финансов надзор 

 БФБ – “Българска фондова борса – София” АД 
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1. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИЯ И НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ НА 
ДРУЖЕСТВОТО. ОСНОВНИ ПАРТНЬОРИ И 

КОНСУЛТАНТИ. ОТГОВОРНИ ЛИЦА.  

ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” АД (Дружеството-емитент) е акционерно 
дружество със седалище и адрес на управление гр. София, район Триадица, пл. “Позитано” 
No5. Дружеството има двустепенна система на управление. 

ЗПАД Булстрад АД се управлява от Управителен съвет, който се състои от шест члена: 

• РУМЕН ИВАНОВ ЯНЧЕВ, Председател на управителния съвет, Изпълнителен 
директор 

• КЛАУС МЮЛЕДЕР - Член на управителния съвет, Изпълнителен директор 

• ДИАНА ТАНЧЕВА ЕВСТАТИЕВА - Член на управителния съвет 

• РУМЯНА ГЕНЧЕВА МИЛАНОВА - Член на управителния съвет 

• ИВАН ВАСИЛЕВ ИВАНОВ - Член на управителния съвет 

Дейността на Управителния съвет се контролира от Надзорен съвет, който се състои от 
четири члена: 

• ФРАНЦ ФУКС - Председател на надзорния съвет; 

• КАРЛ ФИНК – Заместник председател на надзорния съвет; 

• НИСИМ ЦАРФАТИ - Член на надзорния съвет; 

• ТОДОР ДИМИТРОВ ТАБАКОВ – Независим член на надзорния съвет; 

• МАРТИН ДИВИШ - Член на надзорния съвет; 

Дружеството не е назначавало прокуристи. 

Банка, където е открита набирателната сметка за внасяне на емисионната стойност по 
записаните акции на Дружеството е “Банка Пиреос България” АД, със седалище и адрес на 
управление в гр. София, община „Столична”, район „Средец” бул. “Витоша” №3..  

ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” АД има трайни отношения със следния 
инвестиционен посредник, с който е сключил на 22.04.2009 г. договор за обслужване на 
настоящето увеличение на капитала на дружеството, чрез първично публично предлагане 
на акции и изготвяне на Проспект. 

 
наименование Седалище и адрес на управление 

ТИ БИ АЙ ИНВЕСТ ЕАД гр. София, община Оборище, ул. Дунав № 5; 
адрес за кореспонденция: гр. София, ул. 
„Света София” №7, ет.6. 

ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” няма трайни отношения с външни правни 
консултанти, включително по тази емисия ценни книжа.  

Лица, отговорни за изготвянето на настоящия документ. 

Настоящият Документ за ценни книжа е изготвен от ИП Ти Би Ай Инвест ЕАД съгласно 
Договор, сключен между ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” и ИП Ти Би Ай 
Инвест ЕАД на 22.04.2009 г.: 
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“ Ти Би Ай Инвест” ЕАД – Седалище и адрес на управление: гр. София, р-н 
Оборище, ул. “Дунав” № 5, адрес за кореспонденция: гр. София 1301, ул. “Света 
София” № 7, ет.6. 

Отговорни за изготвянето на Документа за ценните книжа са:  

1. Благой Анков – Директор за връзки с инвеститорите на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА 
ИНШУРЪНС ГРУП”; 

2. Маруся Русева – Директор “Правна дирекция” в Ти Би Ай Инвест ЕАД; 

Изброените по горе лица с полагане на подписите си на последната страница на настоящия 
документ декларират, че: са положили всички разумни грижи и са се уверили че, до 
толкова, доколкото им е известно информацията в Документа за ценните книжа е вярна, 
пълна, отговаря на фактите, не съдържа пропуск, който да засегне нейния смисъл и 
коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството-
емитент. 

Включената в Документа за ценните книжа информация е предоставена от емитента ЗАД 
„БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” на съставителя от страна на Ти Би Ай Инвест 
ЕАД във вида, качеството и пълнотата в която е представена в Проспекта или е заимствана 
от публични източници изрично посочени в текста. 

Членовете на Управителния съвет на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” 
отговарят за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи и непълни данни в проспекта. 

Съставителят на финансовите отчети – Теодор Илиев, Директор на дирекция „Финанси, 
счетоводство и анализи” в ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” отговаря за 
вреди, причинени от неверни, заблуждаващи и непълни данни във финансовите отчети на 
емитента, а одиторите на Дружеството – “БДО АКЕРО” ООД и Бойко Маринов, за вреди, 
причинени от одитираните от тях финансови отчети. 
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2. РИСКОВИ ФАКТОРИ  
Инвестирането в ценни книжа е свързано с различни рискове. Потенциалните инвеститори 
трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация относно 
рисковите фактори, характерни за предлаганите акции, заедно с информацията за 
рисковите фактори, съдържаща се в Регистрационния документ, както и цялата 
информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от 
Дружеството. 

Понижение на пазарната (борсовата) цена на акциите на Дружеството 

Пазарната стойност на всяка една ценна книга се променя в посока увеличение или 
намаление, понякога много бързо и непредвидимо. Тези вариации, наричани “колебания на 
цените”, могат да доведат до това дадена ценна книга да струва в даден момент по-малко, 
отколкото в предходен момент. Тази динамика на цените е особено характерна за пазара на 
обикновени акции, чиито борсови цени могат да бъдат предмет на големи и резки 
колебания в отговор на публично оповестената информация за финансовите резултати на 
Дружеството, промени в законодателството или други съществени събития. Върху 
борсовата цена на акциите на Дружеството ще оказват влияние и общите тенденции на 
пазара на ценни книжа, както и доходността, която се реализира при алтернативни 
инвестиции. Така например, евентуалното увеличение на пазарните лихвени проценти 
може да има за резултат потенциалните купувачи да изискват по-висок доход от акциите на 
Дружеството и това да има неблагоприятен ефект върху тяхната пазарна цена. 

Ликвиден риск 

Ликвидността на една емисия зависи от това колко активно се търгува тя на вторичния 
пазар, което от своя страна зависи от нейния размер, преференциите на другите 
инвеститори, ако има такива, както и от степента на развитие на пазара, на който се търгува 
емисията. 

Ликвидният риск произтича от липсата на активна търговия с акциите на Дружеството. 
Поради това, акционерите на Дружеството могат да не успеят да продадат в желания 
момент всички или част от акциите си, или да са принудени да ги продадат на значително 
по-ниска цена, отколкото е тяхната справедлива стойност или последна борсова цена.  

 Инфлационен риск 

Акционерите на Дружеството са подложени на инфлационен риск, а именно риск от 
намаление на реалната стойност на акциите, вследствие повишение на общото ценово 
равнище в страната.  През последните години, в условията на валутен борд и рестриктивна 
фискална политика, инфлацията в страната бе поддържана на сравнително ниско 
контролирано равнище. Въпреки това поради отвореността на българската икономика, 
зависимостта от енергийни източници и фиксирания курс BGN/EUR, пораждат риск от 
внос на инфлация. При нарастване на инфлацията в страната, реалната доходност от 
инвестицията може да спадне в резултат на повишаване на общото ценово равнище. 

 Валутен риск 

Акциите на Дружеството са деноминирани в български лева. Поради това за инвеститори, 
използващи друга валута като референтна валута, съществува риск от промяна на 
съотношението на българския лев спрямо тази валута.  

Българският лев е обвързан с еврото в съотношение 1 евро/1,95583 лева в условията на 
валутен борд. На практика, валутният риск за инвеститори във валута различна от лева се 
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свежда до този на еврото спрямо тази валута, дотолкова доколкото системата на валутния 
борд в България е стабилна. 

Липса на гаранция за изплащане на годишен дивидент 

Няма гаранция за изплащане на годишен дивидент на акционерите на ЗПАД Булстрад АД.  
Финансовият резултат зависи от комплекс от разнородни фактори, в т.ч. развитие на 
застрахователния сектор в страната като цяло, нормативни промени и данъчно третиране 
на застрахователите, умения и професионализъм на мениджърския екип и др.   

Дружеството не е разпределяло дивидент през последните 3 години с оглед реализираната 
печалба да се реинвестира в развитие и експанзия на бизнеса.  В този случай, акционерите 
на дружеството могат да реализират доходност от капиталова печалба при продажба на 
притежаваните от тях акции.   

Риск от разводняване на стойността на акциите 

Съгласно параграф 1, т. 8 от Допълнителните разпоредби на Наредба № 2 от 17.09.2003 
година за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на 
информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа, „Разводняване 
на капитала (на стойността на акции) е намаляването на печалбата на обикновена акция и 
на балансовата й стойност в резултат на конвертиране в акции на издадени облигации и 
варанти или упражняване на издадени опции, както и в резултат на емитиране на 
обикновени акции на цена, по-ниска от балансовата стойност на акция”. 

Емисионната стойност на една акция от предлаганата в настоящия Проспект емисия е 
равна на 56 (петдесет и шест) лева при номинална стойност от 10 (десет) лева.  

Балансовата стойност на ценните книжа към последния изготвен одитиран годишен 
счетоводен баланс (към 31.12.2008 г.) е 25,02 лева.  Разликата между цената, по която се 
предлагат публично ценните книжа и балансовата стойност е равна на 30,98 лв. в полза на 
емисионната стойност. 

В случай, че настоящото увеличение на капитала на дружеството бъде реализирано в пълен 
обем, собственият капитал на Емитента ще нарасне от 49 382 932,56 (към 31.12.2008 г.) на 
59 432 412,56 (към 31.12.2008 г. увеличен с размера на общата емисионна стойност на 
новия на капитал), а броят издадени акции ще е 2 153 455 бр. В резултат на предстоящото 
увеличение балансовата стойност на една акция (към 31.12.2008 г.) ще бъде 27,60 лв., което 
на практика не представлява разводняване на капитала на дружеството.   

Рискове, специфични за отрасъла, в който оперира Дружеството  

Дружеството ще оперира единствено и само в сектора на застраховането. Ето защо акциите 
на дружеството до голяма степен носят рисковете, типични за този пазар. 

Относно специфичните рискове, свързани с дейността на Дружеството виж подробното им 
описание в Регистрационен документ, “Рискови фактори”.  
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3. КЛЮЧОВА ИНФОРМАЦИЯ 

3.1. Декларация за оборотния капитал 

С подписите си на последната страница на настоящия документ, членовете на 
Управителния съвет на Дружеството декларират, че оборотния капитал е достатъчен за 
настоящите нужди на емитента. 

3.2. Капитализация и задлъжнялост 

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 
31.12.2006 г., 31.12.2007 г. и 31.12.2008 г. съгласно одитираните индивидуални финансови 
отчети на Дружеството, и неодитираните междинни финансови отчети на Дружеството към 
31.03.2009 г., изготвени съгласно МСФО. Посочените по горе отчети са представени на 
КФН и БФБ-София. За повече подробности виж. т.19 от Регистрационния документ. 

 
Показатели 31/12/2006

(хил. лева) (хил. лева) ръст % (хил. лева) ръст % (хил. лева) ръст %
Собствен капитал, в т.ч. 44 293 45 971 3.79% 49 382 7.42% 49 350 -0.06%
Акционерен капитал 19 740 19 740 0.00% 19 740 0.00% 19 740 0.00%
Резерви 22 438 24 370 8.61% 28 940 18.75% 28 637 -1.05%
Финансов резултат** 2 115 1 861 -12.01% 702 -62.28% 973 38.60%

Технически резерви 124 120 146 530 18.06% 176 637 20.55% 198 464 12.36%
Задължения, в т.ч. 31 507 22 509 -28.56% 34 794 54.58% 35 237 1.27%
Краткосрочни задължения* 31 507 22 509 -28.56% 34 794 54.58% 35 237 1.27%
вкл. обезпечен дълг -              -             -         -             -             
вкл. необезпечен дълг 31 507 22 509 -28.56% 34 794 54.58% 35 237 1.27%
вкл. гарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. негарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            
Дългосрочни задължения -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. обезпечен дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. необезпечен дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. гарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. негарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            

косвена задлъжнялост -              -             -         -             -             -                   -            
условна задлъжнялост -              -             -         -             -             -                   -            

31/03/200931/12/2007 31/12/2008

 
*Задължения по застрахователни договори, задължения към посредници, задължения по отстъпена премия и 
др. оперативни задължения 

** Финансовият  резултат като понятие представлява крайната сума от натрупани печалби и загуби от 
предходни периоди и печалбата/загуба от текущата година 

Размерът на собствения капитал на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” към 
31.12.2008 г. е над 49 млн. лв., а размерът на акционерния капитал към същата дата е в 
размер на 19 740 хил. лв. и значително превишава установения от Кодекса за 
застраховането минимално изискуем праг от 6,4 млн. лв. 

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 
31.12.2006 г., 31.12.2007 г. и 31.12.2008 г. съгласно одитираните консолидирани финансови 
отчети на Дружеството, изготвени съгласно МСФО. Посочените по горе отчети са 
представени на КФН и БФБ-София. За повече подробности виж. т.19 от Регистрационния 
документ. 
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Показатели 31/12/2006
(хил. лева) (хил. лева) ръст % (хил. лева) ръст % (хил. лева) ръст %

Собствен капитал, в т.ч. 44 293 46 514 5.01% 49 010 5.37% 49 050 0.08%
Акционерен капитал 19 740 19 740 0.00% 19 740 0.00% 19 740 0.00%
Резерви 21 631 23 629 9.24% 32 765 38.66% 32 557 -0.63%
Финансов резултат** 2 922 3 145 7.63% -3 495 -211.13% -3 247 -7.10%

Технически резерви 136 624 166 678 22.00% 205 817 23.48% 228 410 11%
Задължения, в т.ч.
Краткосрочни задължения* 37 626 29 737 -20.97% 38 743 30.29% 47 173 22%
вкл. обезпечен дълг -              -             -         -             -             
вкл. необезпечен дълг 37 626 29 737 -20.97% 38 743 30.29% 47 173 22%
вкл. гарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. негарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            
Дългосрочни задължения 0 0 0 0
вкл. обезпечен дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. необезпечен дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. гарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            
вкл. негарантиран дълг -              -             -         -             -             -                   -            

косвена задлъжнялост -              -             -         -             -             -                   -            
условна задлъжнялост -              -             -         -             -             -                   -            

31/03/200931/12/2007 31/12/2008

 

 

*Задължения по застрахователни договори, задължения към посредници, задължения по отстъпена премия и 
др. оперативни задължения 

** Финансовият  резултат като понятие представлява крайната сума от натрупани печалби и загуби от 
предходни периоди и печалбата/загуба от текущата година 

*Заб. През 2008 г. дружеството променя формата и начина на представяне на отчетите на 
консолидиран база. Това се дължи на настъпили промени в счетоводната политика и 
промяна в представянето съгласно МСФО. Във връзка с това в горните таблици са 
извършени съответните рекласификации в данните от консолидираните финансови отчети 
на дружеството за 2007 г. и 2006 г. с цел пригледност и сравнителност на данните.  

3.3. Конфликтни участия за емисията  

Ти Би Ай Инвест ЕАД, в качеството си на инвестиционен посредник, обслужващ 
увеличението на капитала, избран съгласно решение на общото събрание на акционерите 
на ЗПАД Булстрад АД от 15.04.2009 г., ще получи възнаграждение, което зависи от успеха 
на публичното предлагане. Съгласно договора между инвестиционния посредник и 
Дружеството-емитент, Ти Би Ай Инвест ЕАД има право на фиксирано възнаграждение в 
размер на 5 000 лв. и на процентно възнаграждение  в размер на 0.25% от емисионната 
стойност на пласираните акции и цената на продадените права. 

Експертите и консултантите, посочени в настоящия Документ за предлаганите ценни 
книжа, не притежават акции на емитента или на негови дъщерни дружества, нямат пряк 
или непряк икономически интерес в Дружеството и възнаграждението им не зависи от 
успеха на публичното предлагане, за което е изготвен Документа. 

Няма данни за други участия, включително конфликтните такива, които са съществени за 
емисията/предлагането. 

3.4. Причини за извършване на публичното предлагане на акции и планирано 
използване на набрания капитал 

Увеличаването на капитала на дружеството е непосредствено обусловено от 
необходимостта да се отговори на изискванията, поставяни от съвременните обществено-
икономически отношения и динамиката на пазара.  Увеличаването на капиталовата база на 
застрахователното дружество е предпоставка за оптимизиране на дейността му и 
разширяване на пазарния му дял, независимо от конкуренцията в застрахователния сектор.  
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Тези действия са свързани с постепенното привеждане на дейността на дружеството като 
конкурентоспособна и функционираща организация в съответствие с действащите правила 
и изисквания на ЕС. 

Основната цел е увеличаването на пазарния дял на дружеството, осигуряване на стабилна 
база за развитие чрез разширяване на клиентската маса и ръст на застрахователния 
портфейл, внедряването на нови продукти, конкурентни на очакваните повишени 
клиентски изисквания. Освен това с това увеличение на капитала дружеството цели 
запазване на стабилността на финансовите показатели на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА 
ИНШУРЪНС ГРУП” АД в условията на непрекъснато пазарно разрастване. 

Емитентът очаква да получи нетната сума от 10 011 357,09 лв. в резултат на публичното 
предлагане на ценните книжа, изчислена като разлика между пълната емисионна стойност 
на всички нови 179 455 акции и разходите, свързани с тяхното публично предлагане и 
регистрация.  

Настоящата емисия акции не е целева и набрания от нея капитал ще бъде използван за 
оперативната дейност на Дружеството.  

ЗПАД Булстрад АД не планира да използва получените средства от емисията за пряко или 
непряко придобиване на активи извън обичайната му дейност, за финансиране 
придобиването на други дружества или за погасяване на свои задължения. 
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4. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ АКЦИИ 

В допълнение на представената по-долу информация Вие следва да прочетете и общата 
информация “Права и ограничения на класовете акции на Дружеството” в Регистрационния 
документ, раздел “Допълнителна информация: Информация за Устава на Дружеството”. 

На 15.04.2009 г. Общото събрание на акционерите на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА 
ИНШУРЪНС ГРУП”, на основание чл. 8, от Устава на дружеството, прие решение за 
увеличаване на капитала на 21 534 550 лв. чрез издаване на 179 455 броя нови обикновени 
безналични акции с право на глас, с емисионна стойност от 56 лв. и номинална стойност 10 
лева (Решението на ОСА е приложено към настоящия Документ за предлаганите ценни 
книжа). 

4.1.Вид и клас на предлаганите акции 

Предмет на първично публично предлагане са 179 455 броя обикновени, безналични акции, 
с право на глас. Акциите от тази емисия са от същия клас, както вече издадените акции до 
момента акции от капитала на Дружеството. Номиналната стойност на предлаганите акции 
е 10 (десет) лева, а емисионната стойност е 56 (петдесет и шест) лева. Книгата на 
акционерите се води от “Централен депозитар” АД. 

4.2.Валута и ISIN код на емисията акции  

Акциите, предмет на публично предлагане, се издават в БЪЛГАРСКИ ЛЕВА. 

ISIN кода на акциите на дружеството е BG1100015046. 

4.3.Приложимо право при международни предлагания на акциите 

Акциите от настоящата емисия се издават съгласно законодателството на РБългария и се 
предлагат за търговия единствено на българския пазар – „БФБ-София” АД. Не е 
предвидена търговия на международни пазари. 

4.4.Права по предлаганите акции и ред за упражняването им 

ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” е вписано в регистъра на публичните 
дружества и други емитенти на ценни книжа по чл. 30, ал. 1, т.3 от Закона за Комисията за 
финансов надзор с Решение № 431-ПД от 09.06.2004 г. на Комисията за финансов надзор.  
Съгласно Устава на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, ЗППЦК, Търговския 
закон и другите приложими нормативни актове, всяка обикновена акция дава право на 
един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, 
съразмерни с номиналната стойност на акцията. 

Право на глас. Правото на глас в Общото събрание на акционерите се упражнява от 
лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери 14 дни преди датата 
на Общото събрание. (Купувачът на акции, вписан в регистъра на Централния депозитар на 
13-тия ден преди Общото събрание, няма да  може да гласува; правото на глас по тези 
акции може да бъде упражнено от предишния им притежател). Централният депозитар 
предоставя на Дружеството списък на акционерите към горепосочената дата (14 дни преди 
Общото събрание). Присъствието на лицето в този списък е достатъчно условие то да 
участва в общото събрание и да упражни правото си на глас, след надлежната му 
легитимация (лична карта за физическите лица; удостоверение за актуално съдебно 
състояние на акционер - юридическо лице и съответно легитимиране на неговия 
представител). Притежателите на правото на глас участвуват в Общото събрание лично или 
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чрез представител, упълномощен с изрично нотариално заверено пълномощно по чл. 116, 
ал. 1 ЗППЦК.  

Право на дивидент. Правото на дивидент възниква като конкретно право, след като 
Общото събрание на акционерите вземе решение за разпределяне на дивиденти, 
съразмерно на притежаваните акции, ако дружеството е реализирало печалба от дейността 
си, определена по съответния законов ред. Право да получат дивидент имат лицата, 
вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-тия ден след датата 
на Общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е прието решение за 
разпределяне на печалбата. Централният депозитар предоставя на Дружеството списък на 
акционерите към горепосочената дата. Присъствието на лицето в този списък е достатъчно 
условие то да получи дивидент, след надлежната му легитимация (вж. по-горе). ). Съгласно 
чл.115в, ал. 5 ЗППЦК, Дружеството е длъжно да осигури изплащането на акционерите на 
гласувания на общото събрание дивидент в 3-месечен срок от провеждането му. Лицата, 
имащи право на дивидент, които не го потърсят в 3-месечния срок, могат да упражнят това 
право до изтичане на общия 5-годишен давностен срок по Закона за задълженията и 
договорите, след което правото се погасява и неполучените дивиденти остават в 
Дружеството.  

Право на ликвидационен дял. Всяка акция на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА 
ИНШУРЪНС ГРУП” дава право на ликвидационен дял, съразмерен с номиналната 
стойност на акцията. Правото на ликвидационен дял на акционерите е неотменимо и не 
може да бъде ограничавано. Правото на ликвидационен дял възниква след прекратяване на 
дружеството и удовлетворяване на кредиторите. С право на ликвидационен дял разполагат 
само лицата, вписани в регистрите на “Централен депозитар” АД като акционери към 
момента на прекратяване на дружеството. ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” 
АД се прекратява при настъпване на основанията, предвидени в чл. 252 от Търговския 
закон. Съгласно действащото законодателство, правото на ликвидационен дял се погасява с 
петгодишен срок след удовлетворяване    то на кредиторите на Дружеството. 

Всяка акция дава и допълнителни права, произтичащи от основните, както следва: 

− Право на всеки акционер при увеличение на капитала да придобие акции, които 
съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението;  

− Право на всеки акционер да участва в управлението, да избира и да бъде избиран 
в органите на управление; 

− Право на информация, в това число и правото на предварително запознаване с 
писмените материали по обявения дневен ред на Общото събрание на акционерите и 
свободното им получаване при поискване; 

− Право на защита на членството и отделните членствени права (чл.71 от ТЗ); 

− Право да обжалва пред съда решения на Общото събрание, противоречащи на 
закона или устава (чл.74 от ТЗ). 

Права на миноритарните акционери: 

Акционери, притежаващи заедно или поотделно най-малко 5% (пет процента) от 
капитала на Дружеството, могат: 

1. при бездействие на Управителния съвет, което застрашава интересите на 
Дружеството - да предявят пред съда исковете на Дружеството срещу трети лица. Като 
страна по делото се призовава и Дружеството; 

2. да предявят иск за обезщетение на вреди, причинени на Дружеството от действия 
или бездействия на членовете на Управителния и/или Надзорния съвет на Дружеството; 
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3. да поискат от общото събрание или от регистърния съд назначаването на 
контрольори, които да проверят цялата счетоводна документация на Дружеството и да 
изготвят доклад за констатациите си; 

4. да искат от регистърния съд свикване на общо събрание или овластяване на техен 
представител да свика общо събрание по определен от тях дневен ред; 

5. в случай, че Дружеството има сключен договор за съвместно предприятие - да 
предявят иск пред регистърния съд по седалището на Дружеството за обезщетение на 
вреди, причинени на Дружеството от действия или бездействия на лицата, управляващи 
съвместното предприятие. 

Акционери, които повече от три месеца притежават най-малко 5% (пет процента) от 
капитала на Дружеството, могат: 

1. да поискат от Управителния съвет свикване на общо събрание.  Ако в 
едномесечен срок това тяхно искане не бъде удовлетворено или ако общото събрание не 
бъде проведено в тримесечен срок от заявяване на искането, регистърният съд свиква общо 
събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да 
свика събранието; 

2. да включат нови въпроси в дневния ред на вече свикано общо събрание на 
акционерите по реда на чл. 223а от Търговския закон. 

Условия за обратно изкупуване: 

В Устава на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” не са предвидени условия за 
обратно изкупуване на собствените му акции и се прилагат разпоредбите на ЗППЦК. 

Условия за конвертиране: 

Към настоящия момент ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” не е издавало 
конвертируеми ценни книжа. 

4.5.Ограничения по отношение на правата по акциите, предмет на първичното 
публично предлагане 

Уставът на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” не предвижда други особени 
правила и привилегии по акциите, предмет на публичното предлагане, както и не 
предвижда ограничения и други условия за прехвърлянето на тези акции. 

Правата, предоставяни по акциите – предмет на първично публично предлагане, не са и не 
могат да бъдат значително ограничени от права, предоставяни от друг клас ценни книжа, 
или от разпоредбите на договор или друг документ. 

4.6.Решения, разрешения и одобрения, въз основа на които се издават акциите 

Предлаганите акции от това увеличение на капитала на Дружеството се издават на 
основание решение на Общото събрание на акционерите от 15.04.2009 г., прие решение за 
увеличаване на капитала от 19 740 000 (деветнадесет милиона, седемстотин и четиридесет 
хиляди) лв. на 21 534 550 (двадесет и един милиона, петстотин тридесет и четири хиляди, 
петстотин и петдесет) лв. чрез издаване на 179 455 броя нови обикновени безналични 
акции с право на глас, с емисионна стойност от 56 (петдесет и шест) лв. и номинална 
стойност 10 (десет) лев (Решението на ОСА е приложено към настоящия Документ за 
предлаганите ценни книжа). Новите акции са от същия клас като всички останали акциите 
от капитала на дружеството. 

Увеличението на капитала – предмет на този документ може да бъде проведено само в 
случай, че Комисията за финансов надзор издаде потвърждение на Проспекта за първично 
публично предлагане на акции на Дружеството. 
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4.7.Очаквана дата на емисията 

Увеличението на капитала на дружеството има действие от датата на вписването му в 
търговския регистър. Новите акции се издават с регистриране на емисията от увеличението 
на капитала в Централен депозитар АД, като се очаква това са се осъществи в края на месец 
юли 2009 г. 

След приключване на подписката съгласно посочения график в т.5.1. от настоящия 
Документ за предлаганите ценни книжа и издаване на банково удостоверение за 
постъпване на сумите за записаните акции по набирателната сметка на Емитента, 
Дружеството ще подаде заявление за вписване на увеличението на капитала в търговския 
регистър. След вписването в търговския регистър на увеличението на капитала, акциите от 
това увеличение ще се регистрират в „Централен Депозитар” АД. Съгласно чл.127, ал.1 от 
ЗППЦК издаването на безналични ценни книжа има действие от регистрацията им в 
Централния депозитар. Посочената дата е приблизителна, тъй като определянето й е в 
зависимост от датата на потвърждаване на Проспекта за първично публично предлагане на 
емисията акции, от датата на обнародване на съобщението за публичното предлагане на 
акциите по чл.92а от ЗППЦК, която дата се счита за начало на публичното предлагане и от 
датата на решението за вписване на увеличението на капитала в Търговския регистър. 

В срок до седем дни от вписването на увеличението на капитала в търговския регистър се 
подава и заявление за вписване на емисията в регистъра на КФН по чл. 30, ал.1, т.3. 
Емитентът ще поиска допускане на емисията от акции за търговия на регулиран пазар в 7-
дневен срок от вписването й в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за 
финансов надзор. За срокове на публичното предлагане на настоящата емисия акции виж. т. 
5.1.  

Към настоящия момент не са планирани или в процес на осъществяване други увеличения 
на капитала на емитента. 

4.8.Ред за прехвърляне на акциите 

Уставът на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” не предвижда ограничения или 
условия за прехвърлянето на акциите. Издадените от Дружеството акции се прехвърлят 
свободно, без ограничения и условия, при спазване на нормативните разпоредби (вж. по-
долу).  

Прехвърлянето на акциите се счита за извършено от момента на регистрация на сделката в 
Централния депозитар. 

След успешното приключване на подписката и публичното предлагане, акциите на 
Дружеството ще бъдат заявени за търговия на “Българска фондова борса -София” АД.  

С влизането в сила на Закона за пазарите на финансови инструменти (ЗПФИ) от 01.11.2007 
г. покупки и продажби на акции на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” 
(вторична търговия) могат да се извършват както на регулиран пазар, така и извън него. 

За сключването на сделки с акции на Дружеството инвеститорите следва да подадат 
нареждане (поръчка) “купува” или “продава” с минимално нормативно определено 
съдържание до инвестиционния посредник, на който са клиенти. След сключване на 
съответната сделка инвестиционният посредник извършва необходимите действия за 
регистрация на сделката в Централния депозитар и извършване на нейния сетълмент 
(изпълнението на сключената сделка), с което акциите се прехвърлят от сметката на 
продавача в сметката на купувача.  

При сключването на сделки с акции на Дружеството извън регулиран пазар съответният 
инвестиционен посредник извършва публично оповестяване на информация за тази сделка 
по ред и в срокове, предвидени в ЗПФИ.  
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При сделки с акции на Дружеството, предварително сключени пряко между страните, за да 
се осъществи прехвърлянето на акциите в Централния депозитар, страните по сделката 
следва да представят данни и документи на лицензиран инвестиционен посредник, 
извършващ дейност като регистрационен агент. Инвестиционният посредник регистрира 
(обявява) сделката на БФБ и извършва необходимите действия за регистрация на сделката в 
Централния депозитар и за нейния сетълмент. По аналогичен ред, чрез инвестиционен 
посредник-регистрационен агент, се извършва и прехвърлянето на акции в случаите на 
дарение и наследяване.  

Сключването на сделки с акциите на Дружеството (както и с акциите на всяко публично 
дружество) е детайлно регламентирано от разпоредбите на ЗПФИ и актовете по 
прилагането му, Закона за публичното предлагане на ценни книжа и актовете по 
прилагането му, Правилника на Българска фондова борса – София” АД и правилата на 
“Централен депозитар” АД. Повече информация относно прехвърляне на акциите можете 
да получите от лицата за контакт, посочени в края на настоящия Документ за предлаганите 
ценни книжа, както и от всеки инвестиционен посредник. 

4.9.Конкретни нормативни актове във връзка с емисията/подписката, които имат 
съществено значение за инвеститорите 

Дейността на публичните дружества се уреждат от Закона за публично предлагане на 
ценни книжа.  

Важни въпроси за инвеститорите във връзка с първичното публично предлагане на акциите 
на Дружеството (записването на акциите и търговията с права на борсата) се уреждат още в 
следните нормативни актове: Закон за пазарите на финансови инструменти, Регламент 
№809/2004 от 29.04. 2004 г, относно прилагането на Директива 2003/71/ЕО на Европейския 
парламент и на Съвета по отношение на информацията, съдържаща се в проспектите, както 
и формата, включването чрез препратка и публикуването на подобни проспекти и 
разпространяването на реклами, Регламент №211/2007 от 27.02.2007 г. за изменение на 
Регламент №809/2004, Наредба № 2 от 17.09.2003 г. на КФН за проспектите при публично 
предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и 
другите емитенти на ценни книжа; Наредба № 38 от 25.07.2007 г. на КФН за изискванията 
към дейността на инвестиционните посредници; Закон за корпоративното подоходно 
облагане; Закон за данъците върху доходите на физическите лица; Валутен закон. 

Основната дейност на емитента се регулира от Кодекса за застраховането. 

4.10.Основни нормативни актове, приложими спрямо акциите  

- Основните нормативни актове, приложими спрямо емисията акции са: 

- Закон за публичното предлагане на ценни книжа; 

- ЗАКОН за пазарите на финансови инструменти; 

- Търговски закон; 

- Закон за Комисията за финансов надзор; 

- Регламент №809/2004 от 29.04. 2004 г, относно прилагането на Директива 
2003/71/ЕО на Европейския парламент и на Съвета по отношение на информацията, 
съдържаща се в проспектите, както и формата, включването чрез препратка и 
публикуването на подобни проспекти и разпространяването на реклами; 

- Регламент №211/2007 от 27.02.2007 г. за изменение на Регламент №809/2004; 
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- Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане 
до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от 
публичните дружества и другите емитенти; 

- Наредба № 13 от 22.12.2003 г. за търгово предлагане за закупуване и замяна на 
акции; 

- Наредба № 15 от 5.05.2004 г. за воденето и съхраняването на регистрите от 
Комисията за финансов надзор и за подлежащите на вписване обстоятелства; 

- Наредба за разкриване на дялово участие в публично и инвестиционно дружество; 

Основният нормативен акт, приложим по отношение на акциите на Дружеството е ЗППЦК 
и подзаконовите нормативни актове по прилагането му. За неуредените от ЗППЦК случаи 
се прилагат разпоредбите на Търговския закон.  

Разпоредбите на Раздел І от глава единадесета на ЗППЦК и на Наредба №39 за разкриване 
на дялово участие в публично уреждат изискванията за разкриване на значително участие в 
Дружеството. Сделките на Дружеството със собствени акции са уредени в чл. 111, ал. 2 и 5 
от ЗППЦК и в Търговския закон. Задължителните търгови предлагания са уредени в чл. 
149, чл. 150 – 157а от ЗППЦК, в Наредба №41 за изискванията към съдържанието на 
обосновката на цената на акциите на публично дружество, включително към прилагането 
на оценъчни методи, в случаите на преобразуване, договор за съвместно предприятие и 
търгово предлагане, както и в Наредба № 13 от 22.12.2003 г. за търгово предлагане за 
закупуване и замяна на акции.  

Условията за отписване на дружества от регистъра за публичните дружества и другите 
емитенти на ценни книжа по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за КФН, са уредени в чл. 119 от 
ЗППЦК и в Наредбата № 22 от 29.07.2005 г. за условията и реда за вписване и отписване на 
публични дружества, други емитенти на ценни книжа и емисии ценни книжа в регистъра на 
КФН. 

4.11.Информация за наличие на предложения за преобразуване, правила за 
принудително изкупуване и информация за отправени търгови предложения от трети 
страни относно акциите на емитента за предходната и текущата година 

Към датата на проспекта не са отправяни предложения към емитента, съответно не са 
предприемани действия във връзка със сливане, вливане или друга форма на 
преобразуване. 

Акциите на емитента могат да бъдат обект на принудително изкупуване единствено при 
наличие на хипотезата на чл. 157а от ЗППЦК. 

Към настоящия момент не са отправяни търгови предложения с обект акции на ЗАД 
„БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”. 
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5. ДАННИ ЗА ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ НА АКЦИИТЕ 

Предмет на първично публично предлагане са 179 455 (сто седемдесет и девет хиляди, 
четиристотин петдесет и пет) броя обикновени, безналични акции с право на глас от новата 
емисия от увеличението на капитала на Дружеството. Всичките 179 455 броя акции се 
предлагат на инвеститорите за записване. Не се предвижда възможност за намаляване на 
броя на предлаганите акции. Допустимо е отклонение над стойността на заявения за 
набиране капитал – 1 794 550 лв.(номинална стойност), само до размера на сумарната 
номинална стойност на допълнително издадените нови акции от емисията, ако такива бъдат 
записани от акционерите при прилагане на установеното в техен интерес закръгляване при 
определяне на съотношението права/нови акции. Брой акции, които едно лице може да 
запише: броят на притежаваните от лицето права се разделя на 11 (единадесет), като 
резултатът се закръгля към по-голямото цяло число. ОСА определя закръглението да е към 
по-голямото цяло число с цел да не бъдат накърнени интересите на миноритарните 
акционери.  

Предлаганите акции са с номинална стойност 10 (десет) лева и емисионна стойност 56 
(петдесет и шест) лева. 

След приключване на подписката, вписване на увеличения капитал на Дружеството в 
търговския регистър и регистрация на новата емисия акции в “Централен депозитар” АД, 
всички издадени от Дружеството обикновени акции ще се търгуват на БФБ.  

Инвеститорите, проявили интерес относно записване на предлаганите ценни книжа, 
могат да се обърнат към инвестиционните посредници, обслужващи настоящото 
увеличение на капитала: “ Ти Би Ай Инвест” ЕАД, адрес: гр. София 1000, ул. “Света 
София” № 7, ет. 6, тел. (02) 935 06 28, лице за контакти: Ирина Панчева. 

5.1.Условия и срок на първичното публично предлагане на акциите 

5.1.1. Съотношение между издаваните права по § 1, т. 3 ЗППЦК и една нова акция:  

На основание чл. 112б, ал. 2 ЗППЦК право да участват в увеличението на капитала имат 
лицата, придобили акции най-късно 14 (четиринадесет) дни след датата на ОСА, взело 
решението за увеличаване на капитала. На следващия работен ден Централен депозитар АД 
(ЦД АД) открива сметки за права на тези лица въз основа на книгата на акционерите. 
Срещу всяка придобита към края на посочения срок акция се издава 1 (едно) право, като 
всеки 11 (единадесет) права дават възможност за записване на 1 (една) нова акция. по 
емисионна стойност 56 (петдесет и шест) лева.  

Брой акции, които едно лице може да запише: броят на притежаваните от лицето права се 
разделя на 11 (единадесет), като резултатът се закръгля към по-голямото цяло число. ОСА е 
определило закръглението да е към по-голямото цяло число с цел да не бъдат накърнени 
интересите на миноритарните акционери. 

Относно началния и крайния срок на прехвърлянето на правата и записването на акциите 
вж. т. 5.1.2 - 5.1.5 по-долу. 

Всички лица (извън тези, които по право могат да участват в увеличението на капитала), 
които желаят да запишат акции от новата емисия на Дружеството, следва първо да 
придобият права в срока за тяхното прехвърляне (вж. т. 5.1.2.-5.1.3. по-долу) или на явния 
аукцион по чл. 112б, ал. 7 ЗППЦК.  

Лицата, притежаващи акции с права, както и всички други притежатели на права, 
придобили същите в срока за тяхното прехвърляне, могат да запишат срещу тях съответния 



 18  

брой акции до изтичането на срока за прехвърлянето на правата, като в противен случай 
техните неупражнени права ще бъдат продадени служебно на явен аукцион, който се 
провежда на петия работен ден след крайната дата за прехвърляне на правата. Лицата, 
придобили права при продажбата чрез явния аукцион, могат да запишат съответния брой 
акции до крайния срок за записване. Едно лице може да запише най-малко 1 нова акция по 
емисионна стойност от 56 (петдесет и шест) лева и най-много такъв брой акции, който е 
равен на броя на придобитите и/или притежавани от него права, разделен на 11 
(единадесет), закръглено към по-голямото цяло число. Общото събрание на акционерите е 
определило закръглението да е към по-голямото цяло число с цел да не бъдат накърнени 
интересите на миноритарните акционери. 

Съотношението между издаваните права и една нова акция е право/акции – 11/1. 

5.1.2. Начален срок за продажба (търговия) с права.   

Това е първият работен ден, следващ изтичането на 7 (седем) дни от датата на обнародване 
на съобщението за публичното предлагане по чл. 92а, ал.1 от ЗППЦК в "Държавен вестник" 
и публикацията му в един централен ежедневник, а ако обнародването и публикуването са 
в различни дати – първият работен ден, следващ изтичането на 7 дни от датата на по-
късната публикация., но не по-рано от изтичането на срока по чл. 112б, ал.2 ЗППЦК 
(откриването на сметките за правата от ЦД АД). 

В съответствие с Правилника на БФБ-София допускането до търговия на емисии права се 
извършва с нареждане на Директора по търговия след подаване на съответното заявление, 
като началната дата за търговия на емисията права е на по-рано от първия работен ден, 
следващ изтичането на 5 (пет) работни дни от датата на нареждането за допускане. 

5.1.3. Краен срок за прехвърляне на правата.  

Крайният срок за прехвърляне на правата съгласно чл. 112б, ал. 4 от ЗППЦК е първият 
работен ден, следващ изтичането на 14 (четиринадесет) дни, считано от началната дата за 
прехвърляне на правата. Във връзка с периода за сетълмент за сключените на БФБ сделки, 
а именно Т+2, последната дата за търговия с правата на борсата е 2 работни дни преди 
крайната дата за прехвърляне на правата.  

5.1.4. Начален и краен срок на записване на акции.  

Началната дата на записване на акции съвпада с началната дата на търговията с права – вж. 
т.5.1.2. по-горе. Крайният срок за записване на акции от притежателите на права съгласно  
чл. 112б, ал. 5 от ЗППЦК е първият работен ден, следващ изтичането на 15 (петнадесет) 
работни дни от деня, в който изтича срока за прехвърляне на правата. 

Не се допуска записване на акции преди началния и след крайния срок за записване на 
акции. 

5.1.5. Удължаване срока на подписката. Възможност броят на предлаганите ценни 
книжа да бъде намален или увеличен. Минимален и максимален брой акции, които 
могат да бъдат записани и закупени от едно лице 

Разпоредбата на чл. 84, ал. 1 и 2 от ЗППЦК предвижда принципната възможност срокът на 
подписката да бъде удължен еднократно до 60 дни, като се внесат съответните поправки в 
проспекта и се уведоми КФН, както и като се обяви удължаването на срока по местата на 
подписката и в средствата за масово осведомяване. В този случай последният ден от 
удължения срок се смята за краен срок на подписката. 

Дружеството не възнамерява да удължава или намалява определените по-горе срокове за 
записване на акциите.  
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Увеличението на капитала на Дружеството се счита за успешно проведено в случай, че до 
крайния срок на подписката бъде записана и платена най-малко една нова акция, като 
капиталът се увеличава до размера на записаните и платени акции.  

Увеличението на капитала с права изключва възможността за записване на повече от 
предложените акции, с изключение на необходимостта от емитиране на допълнителен брой 
акции поради закръгляването при изчисляване на броя акции, които едно лице има право да 
придобие. 

Всяко лице може да запише най-малко една нова акция и най-много такъв брой акции, 
който е равен на броя на придобитите и/или притежавани от него права, разделен на 11 
(единадесет), закръглено към по-голямото цяло число. 

5.1.6. Условия и ред за записване на акциите.  

Лицата, получили права по лични сметки (Виж Ред за упражняване на правото на 
предпочтително закупуване на предлаганите ценни книжа (ред за упражняване на 
правата за записване на ценни книжа по смисъла на § 1, т. 3 ЗППЦК).  Ред, който се 
прилага при неупражняване на това право от настоящия документ), заявяват 
прехвърлянето на правата при упълномощеният от емитента ИП - Ти Би Ай Инвест ЕАД 
или при друг ИП. Лицата, притежаващи акции с права, както и всички други притежатели 
на права, придобили същите в срока за тяхното прехвърляне, могат да запишат срещу тях 
съответния брой акции до изтичането на срока за прехвърлянето на правата, като в 
противен случай техните неупражнени права ще бъдат продадени служебно на явен 
аукцион. Лицата, придобили права при продажбата чрез явен аукцион, могат да запишат 
съответния брой акции до крайния срок за записване.  Записването на акции се извършва 
чрез подаване на писмени заявки.   

Заявки за записване. Записването на акции се извършва чрез подаване на писмени заявки. 
Всички лица, притежаващи акции с права, както и всички други притежатели на права, 
придобити в срока за тяхното прехвърляне и/или на явния аукцион, подават заявките за 
записване на акции до упълномощеният инвестиционен посредник- ИП Ти Би Ай Инвест 
ЕАД, обслужващ увеличението на капитала, и/или до инвестиционните посредници, 
членове на ЦД АД, при които се водят клиентските сметки за притежаваните от тях права, 
съгласно действащите процедури в правилника на Централен депозитар АД.  

Заявките за записване на акции се подават до “Ти Би Ай Инвест” ЕАД всеки ден от 09.00 до 
17.00 часа, съответно в работното време на другите инвестиционни посредници. 

� Съдържание на заявките за записване на акции. Приложения. Заявката за 
записване на акции трябва да съдържа поне: 

1. трите имена (наименованието) и уникалния клиентски номер на лицето и на неговия 
пълномощник, присвоен от инвестиционния посредник, а ако такива номера не са 
присвоени - за физически лица: трите имена, ЕГН, местожителство и адрес, за юридически 
лица: фирма, ЕИК, седалище и адрес на клиента. Ако клиентът е чуждестранно лице, 
заявката следва да съдържа аналогични идентификационни данни; 

2. емитент, ISIN код на емисията, брой притежавани права и брой записвани акции; 

3. дата, час и място на подаване на заявката; 

4. подпис на лицето, което подава заявката; 

5. когато заявката се подава до Ти Би Ай Инвест чрез друг инвестиционен посредник - 
отбелязване, че посочените по-долу документи (приложения към заявката) са предоставени 
на съответния инвестиционен посредник, приел заявката. 

За заявители-юридически лица към заявката се прилагат: 
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а) оригинал или нотариално заверено копие на удостоверение за актуална съдебна 
регистрация, издадено не по-рано от 3 месеца преди датата на подаване на писмената 
заявка, а за чуждестранни юридически лица – копие от регистрационния акт (или друг 
идентичен удостоверителен документ) на съответния чужд език, легализиран превод на 
текста на регистрационния акт, съдържащ пълното наименование на юридическото лице; 
дата на издаване и държава на регистрация; адрес на юридическото лице; имената на 
лицата, овластени да го представляват; 

б) за българските юридически лица - копия от регистрацията по БУЛСТАТ и данъчната 
регистрация (ако има такава), заверени от законния представител; 

в) оригинал на нотариално заверено изрично пълномощно в случай на подаване на заявката 
чрез пълномощник. 

Посочените приложения се представят на инвестиционния посредник, приел заявката. 

�  Подаване на заявките за записване. Юридическите лица подават заявки чрез 
законните си представители или чрез пълномощник с изрично нотариално заверено 
пълномощно, като те се легитимират с документ за самоличност (копие от който се прилага 
към заявката) и удостоверение за актуална съдебна регистрация на юридическото лице. 
Прилагат се и копия от регистрацията по БУЛСТАТ и данъчната регистрация (ако има), 
заверени от законния представител. 

Физическите лица подават заявките лично или чрез пълномощник, като тези лица се 
легитимират с документ за самоличност и прилагат към заявката заверено от тях копие от 
документа. 

Чуждестранните физически лица се легитимират с оригиналния си чуждестранен паспорт 
за влизане в България и прилагат към заявката легализиран оригинален превод на 
страниците на паспорта, съдържащи информация за пълното име; номер на паспорта; дата 
на издаване /ако има такава в паспорта/; дата на изтичане /ако има такава/, националност; 
адрес /ако има такъв в паспорта/ и обикновено копие на преведените страници на паспорта, 
съдържащи друга информация и снимка на лицето.  

Заявката може да бъде подадена и чрез пълномощник, който се легитимира с нотариално 
заверено изрично пълномощно и документите, изброени по-горе, в съответствие с 
упълномощителя (местно или чуждестранно, юридическо или физическо лице). 

На основание чл. 112б, ал. 9 ЗППЦК Дружеството осигурява възможност за записване на 
акции и по дистанционен способ чрез ЦД АД и неговите членове.  Заявките могат да бъдат 
направени и чрез дистанционен способ за комуникация - факс, като в двудневен срок след 
така направената заявка, но не по-късно от деня, в който изтича срокът за записване на 
акциите от увеличението на капитала, заявителят е длъжен да представи и подпише 
посочените документи по указания ред.  

� Неоттегляемост на заявките за записване на акции. По дефиниция (§ 1, т. 10 
от ДР на ЗППЦК) записването е безусловно и неотменяемо волеизявление за придобиване 
на ценни книжа в процес на издаване и за заплащане на емисионната им стойност. 
Инвеститорът не може да оттегли заявката си за записване на акции. Инвеститорът има 
право да се откаже от ценните книжа по реда и при условията на чл. 85, ал. 6 от ЗППЦК, в 
случай че в периода между издаване от КФН на потвърждението на проспекта и крайния 
срок на подписката бъдат внесени съществени поправки в проспекта, записалото, 
съответно закупилото акции лице може да се откаже от тях в срок два работни дни от 
публикуването на съобщението за допълнението, без да отговаря, освен ако е било 
недобросъвестно. Отказът се извършва с писмена декларация на мястото, където са били 
записани, съответно закупени ценните книжа. 
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� Особено условие за действителност на записването. Записването на акции се 
счита за действително, ако е направено от акционер с акции с права и/или от друг 
притежател на права до максималния възможен брой акции, равен на броя на придобитите 
и/или притежавани от него права, и е внесена цялата емисионна стойност на записваните 
акции в срока и при условията, посочени по-долу в т. 5.1.7. При частично заплащане на 
емисионната стойност се считат записани съответният брой акции, за които същата е 
изплатена изцяло. 

5.1.7. Плащане на записаните акции.  

Внасянето на емисионната стойност на записваните акции се извършва по специална 
набирателна сметка на името на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” в Банка 
Пиреос България АД, която ще бъде посочена в съобщението за публичното предлагане по 
чл. 92а, ал. 1 от ЗППЦК. 

Набирателната сметка трябва да бъде заверена с вноската срещу записаните акции най-
късно до изтичането на последния ден от подписката. Платежното нареждане или вносната 
бележка трябва да посочват името/наименованието на лицето, записващо акции, неговият 
EГН/ЕИК (за български лица), броя на записваните акции, общия размер на дължимата и 
извършена вноска, и се предават на упълномощения инвестиционен посредницк “Ти Би Ай 
Инвест” ЕАД най-късно до изтичане на крайния срок за записване на акции. 

Удостоверителен документ за направената вноска е платежното нареждане или вносната 
бележка и се получава при внасянето, съответно превеждането на вноската по 
набирателната сметка на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”. Инвеститорът 
получава удостоверителния документ от обслужващата банка, чрез която нарежда 
плащането или внася дължимата сума, и следва да го предаде на упълномощения 
инвестиционен посредник “Ти Би Ай Инвест” ЕАД, до изтичане на крайния срок за 
записване на акции. В случай че заявките са подадени при други инвестиционни 
посредници, те предават на упълномощения инвестиционен посредник оригиналните 
платежни документи за направените вноски по записаните акции най-късно до изтичане на 
последния ден от подписката. 

Набраните парични средства по специалната сметка не могат да се използват преди 
приключване на подписката, вписването на увеличаването на капитала в търговския 
регистър. (чл. 89, ал. 2 от ЗППЦК). 

5.1.8. Записване на акциите преди крайния срок на публичното предлагане 
(подписката); записване до крайния срок на публичното предлагане на по-малко от 
предлаганите акции.  

Ако всички акции от тази емисия бъдат записани преди крайния срок на подписката, 
Дружеството, обявява прекратяването и  уведомява КФН в срок 3 (три) работни дни (чл. 
112б, ал. 12 от ЗППЦК) и предприема необходимите действия за вписване на увеличението 
на капитала в търговския регистър, а след това – за регистрация на новата емисия акции в 
КФН,  “Централен депозитар” АД и БФБ. 

Ако до крайния срок на подписката бъде записана най-малко 1 (една) акция, капиталът се 
увеличава до размера на записаните и платени акции. 

Увеличението на капитала с права изключва възможността за записване на повече от 
предложените акции, с изключение на необходимостта от емитиране на допълнителен брой 
акции поради закръгляването при изчисляване на броя акции, които едно лице има право да 
придобие. и изключва конкуренция между заявките. 

5.1.9. Публично обявяване на резултатите от подписката.  
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Дружеството ще уведоми КФН, в срок 3 работни дни от приключване на подписката, за 
нейното провеждане и резултатите от нея, включително за затруднения, спорове и други 
подобни при търгуването на правата и записване на акциите (чл. 112б, ал. 12 от ЗППЦК).   

5.1.10. Регистриране на новата емисия акции в Централния депозитар. 
Удостоверителни документи за акциите.  

След вписване на увеличението на капитала в търговския регистър, Дружеството 
регистрира емисията акции в Централния депозитар, след което последният издава 
депозитарни разписки на акционерите за притежаваните от тях новоиздадени акции по 
лични сметки (не като клиенти на инвестиционен посредник). Разписките ще се предават на 
акционерите или на упълномощени от тях с изрично нотариално заверено пълномощно 
лица, безсрочно, на адреса на управление на упълномощения ИП “Ти Би Ай Инвест” ЕАД, 
като раздаването ще започне в двуседмичен срок от издаването на депозитарните разписки. 
Когато новоиздадените акции се намират по клиентски подсметки при инвестиционен 
посредник, издаването на депозитарни разписки се извършва от последния по искане на 
акционера по реда, предвиден в Правилника на “Централен депозитар” АД. 

Надвнесените суми се възстановяват от съответния клон на Банка Пиреос България АД, 
където са направени вноските, по указан от инвеститора начин - по сметка или на каса в 
срок 30 дни след датата на уведомлението по чл. 112б, ал. 12 ЗППЦК. 

5.1.11. Връщане на внесените парични средства за записаните акции, ако публичното 
предлагане приключи неуспешно.  
Ако подписката приключи неуспешно, Дружеството публикува в 3-дневен срок съобщение 
за това в два централни ежедневника /в. Пари и в. Дневник/ и уведомява КФН по реда на 
чл. 112б, ал. 12 ЗППЦК. Внесените суми, заедно с начислените от банката лихви, ще бъдат 
възстановявани на инвеститорите в срок от 30 дни от уведомлението по чл. 112б, ал. 12 
ЗППЦК чрез превод по посочена от тях банкова сметка или в брой. В случай, че 
увеличаването на капитала не бъде вписано в търговския регистър, Дружеството уведомява 
незабавно КФН, БФБ и “Централен депозитар” АД и публикува в посочените ежедневници 
съобщение в 3-дневен срок от влизане в сила на съдебното решение за отказ и възстановява 
получените суми в 30-дневен срок от уведомлението по същия ред. 

5.1.12. Ред за упражняване на правото на предпочтително закупуване на предлаганите 
ценни книжа (ред за упражняване на правата за записване на ценни книжа по 
смисъла на § 1, т. 3 ЗППЦК).  Ред, който се прилага при неупражняване на това право. 

На основание чл. 112б, ал. 2 ЗППЦК право да участват в увеличението на капитала имат 
лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на ОСА, взело решението за 
увеличаване на капитала. На следващия работен ден Централен депозитар АД (ЦД АД) 
открива сметки за права на тези лица въз основа на книгата на акционерите. Срещу всяка 
придобита към края на посочения срок акция се издава 1 (едно) право, като всеки 11 
(единадесет) права дават възможност за записване на 1 (една) нова акция  по емисионна 
стойност 56 (петдесет и шест лева) Брой акции, които едно лице може да запише: броят на 
притежаваните от лицето права се разделя на 11 (единадесет), като резултатът се закръгля 
към по-голямото цяло число. ОСА определя закръглението да е към по-голямото цяло 
число с цел да не бъдат накърнени интересите на миноритарните акционери.  

Прехвърлянето на права посредством тяхната покупко-продажба (търговия с права) се 
извършва на «Пазара на права» на Българска фондова борса - София АД (БФБ-София АД), 
независимо от пазара, на който са регистрирани акциите на дружеството емитент, чрез 
подаване на поръчка за продажба до съответния инвестиционен посредник (ИП), при 
когото са разкрити сметки за права на съответните клиенти, съответно чрез поръчка за 
покупка до ИП, член на борсата.  За придобиването на права по други способи се прилагат 
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разпоредбите на правилника на ЦД АД, съответно правилата за оповестяване на 
извънборсови сделки. Началният срок за търговия с права съвпада с началната дата за 
прехвърляне на правата. Във връзка с периода на сетълмент на сключени на БФБ сделки 
Т+2, последната дата за търговия с права на борсата е два работни дни преди крайната дата 
за прехвърляне на правата. Акционерите, които не желаят да участват в увеличението на 
капитала, както и всички други притежатели на права имат право да продадат правата си по 
посочения ред до края на борсовата сесия в последния ден за търговия с права, съответно 
да се разпоредят с тях по други способи до последния ден за прехвърляне на правата, но не 
по-късно от предвиденото в правилника на ЦД АД.  

На 5-ия работен ден след крайната дата на срока за прехвърляне на правата Дружеството, 
чрез упълномощения ИП – Ти Би Ай Инвест ЕАД, предлага за продажба при условията на 
явен аукцион тези права, срещу които не са записани акции от новата емисия до изтичане 
срока за прехвърляне на правата. Дружеството ще разпредели сумата, получена от 
продажбата на неупражнените права, намалена с разходите по продажбата, съразмерно 
между техните притежатели.   

Сумите, получени от търговията (продажбата) на правата, се превежда по специална 
сметка, открита от «Централен депозитар» АД, и не могат да се ползват до вписване на 
увеличението на капитала в търговския регистър. 

Лицата, придобили права при продажбата чрез явен аукцион, могат да запишат съответния 
брой акции до изтичане на крайния срок за записване на акциите, посочен по-горе.  

5.1.13. Ред за отмяна или спиране на публичното предлагане. 

Дружеството не планира спиране или отмяна на публичното предлагане на ценни книжа по 
своя инициатива.   

Комисията за финансов надзор може да спре публичното предлагате или търговията с 
акции на дружеството на основание чл.85, ал.4 във вр. ал. 1 и ал. 2 от ЗППЦК (в случай че в 
периода от подаването на заявлението за потвърждаването на този проспект до вземането 
на решение на комисията по него, съответно, в периода между издаване на потвърждението 
на проспекта и крайния срок на публичното предлагане или започването на търговията на 
регулиран пазар, емитентът внесе поправки или допълнение към проспекта в резултат от 
настъпването или узнаването на съществено ново обстоятелство, значителна грешка или 
неточност, свързани със съдържащата се в проспекта информация, които могат да повлият 
на оценката на предлаганите ценни книжа, и комисията откаже да одобри допълнението 
към проспекта поради това, че не са спазени изискванията на ЗППЦК и подзаконовите 
актове по прилагането му) и чл.92з, т. 4  и т. 6.  (ако КФН има достатъчно основания да 
смята, че разпоредбите на закона или актовете по прилагането му са били нарушени или ще 
бъдат нарушени). 

На основание чл. 91, ал. 1 ЗПФИ пазарният оператор (т.е. лицата, които управляват и/или 
организират дейността на регулирания пазар, или самият регулиран пазар) може да спре 
търговията с акции на дружеството или да отстрани от търговия акциите на дружеството, в 
случай че не отговарят на изискванията, установени в правилника за дейността на 
регулирания пазар, ако това няма да увреди съществено интересите на инвеститорите и 
надлежното функциониране на пазара. 

Съгласно чл. 92 ЗПФИ Комисията може да изиска спиране на търговията с акции на 
дружеството или отстраняване на акциите на дружеството от търговия на един или повече 
регулирани пазари като принудителна административна мярка по чл. 118, ал. 1 ЗПФИ, 
както и когато получи информация от компетентен орган на друга държава членка за 
спиране на търговията с акции на дружеството или отстраняване на акциите на 
дружеството от търговия на един или повече регулирани пазари. 



 24  

Публичното предлагане на ценни книжа може да бъде спряно и от заместник-председателя 
на КФН на основание чл. 37, ал.1, т.2 от ЗПЗФИ за предотвратяване и преустановяване на 
административни нарушения по същия закон, за предотвратяване и отстраняване на 
вредните последици от тях, както и при възпрепятстване упражняването на контролна 
дейност от комисията или от заместник-председателя, или при застрашаване интересите на 
инвеститорите. 

5.2.Адресати на публичното предлагане 

 

На основание чл. 112б, ал. 2 ЗППЦК право да участват в увеличението на капитала имат 
лицата, придобили акции право да участват в увеличението на капитала имат лицата, 
придобили акции най-късно 14 дни след датата на ОСА, взело решението за увеличаване на 
капитала.  При положение, че тези акционери не упражнят правото си по предходното 
изречение, няма ограничения относно групите инвеститори, на които се предлага 
настоящата емисия ценни книжа, чрез закупуване от тяхна страна на права в срока за 
търговия на правата или по време на явния аукцион. 

Ценните книжа се предлагат за записване само на регулирания пазар в България. 

Доколкото е известно на Дружеството акционери със значително участие възнамеряват да 
придобият от предлаганите ценни книжа чрез упражняване на правото си на препочтително 
закупуване.  

Доколкото е известно на Дружеството членове на управителния и надзорния орган не 
възнамеряват да придобият от предлаганите ценни книжа.  

Дружеството не разполага с информация дали някое лице възнамерява да придобие повече 
от 5 на сто от предлаганите акции. 

5.3.Организиране на първичното публично предлагане на акциите 

Емисията ценни книжа се предлага за записване само на регулирания пазар в РБългария. 

5.3.1.Банки и депозитарни институции.  

Банката, в която е открита специалната набирателна сметка, по която ще се внася 
емисионната стойност на записваните акции е “Банка Пиреос България” АД, със седалище 
и адрес на управление в гр. София, община „Столична”, район „Средец” бул. “Витоша” 
№3..  

Депозитарна институция относно предлаганите акции и свързаните с тях права е 
“Централен депозитар” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Три Уши” 
№ 4, ет. 4. 

5.3.2.Инвестиционен посредник-поемател.  

Няма лица, които поемат или гарантират тази емисия ценни книжа. 

5.3.3. Описание на плана за разпространение и условията на договора с 
инвестиционните посредници; посочване на инвестиционните посредници, които ще 
участват в предлагането, и на количеството, което всеки от тях ще предлага 

ИП Ти Би Ай Инвест ЕАД е упълномощен инвестиционен посредник, който обслужва 
увеличението на капитала и действа като агент по пласирането с ангажимент за полагане на 
„най-добри усилия” по реализацията на цялата емисия от 179 455 (сто седемдесет и девет 
хиляди, четиристотин петдесет и пет) акции (не и като поематели на емисията). 
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Съгласно договор за пласиране между ИП Ти Би Ай Инвест ЕАД и Емитента, 
инвестиционият посредник се задължава да положи необходимите усилия за намиране на 
инвеститори за увеличението на капитала на Емитента при условията на първично 
публично предлагане. Съгласно този договор инвестиционния посредника не е поемател на 
емисията. 

Няма предварително разпределение на части от емисията. 

Няма да бъдат дистрибутирани акции без участието на инвестиционен посредник. 

5.3.4.Емисионна стойност (цена) на акциите 

Eмисионната стойност на всяка една нова акция e 56 (петдесет и шест) лева и е определена 
с решение на Общото събрание на акционерите от 15.04.2009 г. въз основа на  предложение 
на Управителния съвет на дружеството от 22.01.2009 г.  

При определянето на емисионната стойност от 56 лв. Управителния съвет е взел предвид 
фактори като: целите на увеличението на капитала на Дружеството; балансовата стойност 
на активите на акция; историята и резултатите на Дружеството; очакваните парични потоци 
и бизнес потенциала; средната пазарна цена за последните 6 (шест) месеца с отбив от 15%, 
предвид по-слабата ликвидност на борсовата търговия през последните месеци, 
инвеститорския интерес и пазарните условия. Балансовата стойност на една акция към 
датата на вземане на решението на УС - 22.01.2009 г., е 25,02 лв. съгласно одитирания 
баланс на дружеството към 31.12.2008 г. Средната пазарна цена на една акция за 6-месечен 
период с отбив от 15% за периода 05.07.2008-05.01.2009 г. на базата на която УС е взел 
решение е 87,20 лв. 

оборот 
(бр.)

брой дни 
на 

търговия

средна цена 
(изчислена на 

базата на 
среднопретегле

ните цени за 
деня) 15%

цена 
след 

отбив

средна цена за 6 месеца 
(05.07.2008-05.01.2009) 8962 100 102,59 15,39 87,20 

При определяне на емисионната стойност тези два фактора са взети в предвид с еднаква 
тежест при формирането на емисионната стойност, а именно с тегло в коефициента 50% 
всеки един от тях. 

Разходи за сметка на инвеститорите. Всички разходи, свързани с покупката на правата 
са за сметка на инвеститорите, включително дължимите в тази връзка такси и комисионни 
на инвестиционния посредник, на БФБ и на Централния депозитар, както и банкови такси и 
комисионни. 

За сметка на инвеститорите са и следните разходи във връзка със записването на акциите: 
такси и комисионни за инвестиционния посредник, чрез който се записват акциите, за 
Централния депозитар, банкови такси и комисионни. 

5.4.Приемане на акциите за борсова търговия 

На свое заседание от 07.09.2004 г. Съветът на директорите на БФБ – София АД взема 
решение по Протокол № 27 за регистрация на емисия акции на ЗПАД Булстрад АД, гр. 
София, на Приватизационен пазар - Приватизационен сегмент за плащане с пари на ЗПАД 
Булстрад АД, гр. София, като са предложени за приватизация 192 077 (сто деветдесет и две 
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хиляди и седемдесет и седем) броя акции, представляващи 13.62% (тринадесет цяло 
шестдесет и два процента) от капитала на дружеството. 

ЗПАД Булстрад АД е вписано като публично дружество в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от 
ЗКФН, воден от Комисията за финансов надзор с Решение 431 – ПД от 09.06.2004 г. 

Съгласно чл. 110, ал. 9, т. 1 от ЗППЦК лицата, които управляват и представляват ЗАД 
„БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, са длъжни да заявят за вписване в регистъра, 
воден от КФН, всяка последваща емисия акции в 7–дневен срок от вписването й в 
Търговския регистър. С оглед посочената разпоредба Комисията за финансов надзор ще 
впише новоиздадената емисия акции след вписване на увеличението на капитала в 
Търговския регистър и регистриране на емисията акции в Централен депозитар АД. След 
приключване на производството по вписване на издадената от Емитента емисия акции в 
регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН, воден от Комисията за финансов надзор, с цел 
търговия на регулиран пазар на ценни книжа на основание чл.110, ал.9, т.2 от ЗППЦК, 
лицата, които управляват и представляват ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, 
ще заявят допускането на емисията акции за търговия на „Неофициален пазар” на БФБ – 
София АД в 7– дневен срок от вписването й в регистъра на КФН.   

Акциите на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” ще се търгуват вторично на 
Българска Фондова Борса - София АД след приемането им за търговия. Вторичната 
търговия ще се извършва по реда и при условията на ЗПФИ, подзаконовите нормативни 
актове по прилагането му, борсовия правилник и правилата на Централния депозитар. 
Прехвърлянето на акции има действие от момента на регистрацията му от Централен 
депозитар АД. С влизането в сила на Закона за пазарите на финансови инструменти 
(ЗПФИ), считано от 01.11.2007 г. покупки и продажби на акции на ЗАД „БУЛСТРАД 
ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” (вторична търговия) могат да се извършват както на 
регулиран пазар, така и извън него. 

За сключването на сделки с акции на Дружеството инвеститорите следва да подадат 
нареждане (поръчка) “купува” или “продава” с минимално нормативно определено 
съдържание до инвестиционния посредник, на който са клиенти. След сключване на 
съответната сделка инвестиционният посредник извършва необходимите действия за 
регистрация на сделката в Централния депозитар и извършване на нейния сетълмент 
(изпълнението на сключената сделка), с което акциите се прехвърлят от сметката на 
продавача в сметката на купувача.  

При сключването на сделки с акции на Дружеството извън регулиран пазар съответният 
инвестиционен посредник извършва публично оповестяване на информация за тази сделка 
по ред и в срокове, предвидени в ЗПФИ.  

Към датата на издаване на акциите няма публична или частна подписка за ценни книжа на 
Емитента от същия или друг клас.   

Дружеството-емитент не е сключило договори с инвестиционни посредници, които да 
поемат задължение да осигурят ликвидност чрез котировки “купува” и “продава”. 

5.5.Притежатели на ценни книжа – продавачи при публичното предлагане 

Всички акции от увеличението на капитала се предлагат за записване от името и за сметка 
на емитента ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП”, със седалище, гр. София, пл. 
Позитано №5. 

Правата могат да предлагат за продажба от всички лица, които притежават такива 
независимо от начина, по който са ги придобили – като акционери в дружеството, 
придобли акции не по-късно от 14 дни след датата на решението на общото събрание за 
увеличаване на капитала, респ. оповестената от БФБ-София последна възможна дата за 
сключване на сделки с акции на ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” с цел 
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придобиване на права за записване на акции от увеличението на капитала на дружеството, 
или впоследствие чрез сделка за покупка на пазара на права в срока за търговия на правата. 

5.6.Разходи по публичното предлагане на акциите 

Възнаграждение на инвестиционният посредник. За си дейност по обслужване на 
увеличението на капитала на Дружеството, възнаграждението на ИП Ти Би Ай Инвест ЕАД 
е в размер общо на 5 000 лева и 0.25% върху съвкупната емисионна стойност на записаните 
акции и цената на продадените права. В таблицата по-долу е представен размера на 
възнаграждението в лева на инвестиционният посредник, при условие, че бъдат записани 
всички предлагани акции с обща номинална стойност 1 794 550 лева и емисионна стойност 
10 049 480 лева. 

За 1 акция от 
емисията

Общо за 
емисията

Емисионна стойност 56,00 лв 10 049 480,00 лв
Номинална стойност 10,00 лв 1 794 550,00 лв
Възнаграждение на инвестиционният посредник, 
участващ в публичното предлагане 0,17 лв 30 123,70 лв
Общо разходи по публичното предлагане 0,21 лв 38 122,91 лв
Нетни приходи от публичното предлагане 55,79 лв 10 011 357,09 лв  

Основни разходи във връзка с публичното предлагане. По-долу са представени по пера 
основните разходи, пряко свързани с публичното предлагане на акциите. Не са включени 
разходите, които се отнасят до цялостната дейност на Дружеството или до повече от една 
емисия ценни книжа, напр. разходите по лицензиране на Дружеството, такса за ISIN код за 
обикновените акции на Дружеството, обслужване на акционерна книга на Дружеството от 
Централния депозитар. 

Всички посочени по-долу разходи са за сметка на Дружеството. 

РАЗХОДИ ПО ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ В ЛЕВА* 38 122,91

Такси 7 199,21
Такса за издаване на ISIN код на правата от Централен 
Депозитар АД 72,00

Такса за депозиране на правата в Централен Депозитар АД 1 635,70
Такса за издаване на удостоверение за упражнени/неупражнени 
права 20,00

Такса за депозиране на акциите в Централен Депозитар АД* 471,51
Такса за потвърждаване на Проспект в Комисията за финансов 
надзор 5 000,00

Разходи за външни услуги 30 923,70
Възнаграждение на инвестиционния посредник* 30 123,70

Обнародване на съобщение за увеличаване на капитала и 
начало на подписката в Държавен Вестник (прогноза) 300,00
Публикация на съобщение за увеличаване на капитала в 
централен ежедневник (прогноза) 500,00

*Прогнозни стойности при предположението, че е записан целия размер на 
емисията  
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5.7. Разводняване на стойността на акциите 

Съгласно Устава на Дружеството не са предвидени ограничения относно максималния 
размер на бъдещи емисии от акции. Поради тази причина размерът на участието на 
акционерите (притежаващи това качество към датата на вписване на това увеличение на 
капитала в търговския регистър) може да бъде намален в резултат на бъдещо увеличение на 
капитала. В случай, че вследствие на бъдещо увеличение на капитала, броят на издадените 
акции на Дружеството се увеличава с по-бързи темпове от размера на активите на същото, 
възможно е да се стигне до намаляване на стойността на активите на една акция на 
Дружеството.  

Балансовата стойност на ценните книжа към последния изготвен одитиран годишен 
счетоводен баланс (към 31.12.2008 г.) е 25.02 лева. Емисионната стойност от настоящото 
увеличение на капитала е в размер на 56 лв. Разликата между цената, по която се предлагат 
публично ценните книжа и балансовата стойност е равна на 30,98 лв.  

В случай че настоящото увеличение на капитала на дружеството бъде реализирано в пълен 
обем, собственият капитал на Емитента ще нарасне от 49 382 932,56 (към 31.12.2008 г.) на 
59 432 412,56 (към 31.12.2008 г. увеличен с размера на общата емисионна стойност на 
увеличението на капитал), а броят издадени акции ще е 2 153 455 бр. В резултат на 
предстоящото увеличение балансовата стойност на една акция (към 31.12.2008 г.) ще бъде 
27,60 лв., което на практика не представлява разводняване на капитала на дружеството. 

Нетната стойност на активите на една акция се определя като разликата между общата сума 
на активите и сумата на общите задължения, разделена на общия брой емитирани акции. 
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6. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ 

6.1.Съдебна регистрация, предмет на дейност и цели на Дружеството 

ЗАД „БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” е регистрирано от Софийски градски съд 
по фирмено дело № 2710/1992 г., партида 6450, том 108, рег. І стр. 156. 

Дружеството е с предмет на дейност застраховане и презастраховане, осъществявано в 
страната и чужбина. Този предмет на дейност е регламентиран в чл. 4 от Устава на 
дружеството. 

Учредителните актове и устава на Дружеството не определят цели за дейността на 
емитента. 

6.2.Валутно законодателство на Република България 

Правният режим на сделките и плащанията между местни и чуждестранни лица, 
презграничните преводи и плащания, вноса и износа на български левове и чуждестранна 
валута се съдържа във Валутния закон и подзаконовите нормативни актове по прилагането 
му (Наредба №10 от 2003 г. на Министерство на финансите, Наредба № 28/2003 г. на БНБ), 
и Регламент (ЕО) 1889/2005 г. на Европейския парламент и на Съвета от 26 октомври 2005 
г. за контрола на паричните средства, които се въвеждат в Общността или я напускат. 

Съгласно посочените актове, местни и чуждестранни физически лица могат да внасят или 
изнасят парични средства на стойност до 10 000 евро или тяхната равностойност в друга 
валута свободно, без писмено деклариране пред митническите органи. Местни и 
чуждестранни физически лица могат да изнасят и внасят парични средства на стойност 
10 000 евро или повече, или тяхната равностойност в левове или друга валута, след 
деклариране пред митническите органи на собственика на паричните средства и 
получателя, за когото те са предназначени, на тяхната стойност и вид, на произхода и 
предназначението им, както и на транспортното средство и маршрута. 

Освен това лица, изнасящи в брой суми над 25 000 лева или техния еквивалент в 
чуждестранна валута, трябва да представят удостоверение, издадено от Националната 
агенция по приходите, че лицето няма просрочени данъчни задължения. Такава декларация 
не е необходимо да се прави от чуждестранни лица, които изнасят в брой суми, 
ненадхвърлящи размера на внесени в брой суми, които са били декларирани пред 
българските митнически власти при последното влизане в България. 

Чуждестранен гражданин или друго дружество, прехвърлящо доход (с източник капиталова 
печалба и дивиденти), надхвърлящи 25 000 лева или левовата равностойност в 
чуждестранна валута, който е резултат от инвестиция, трябва да представи на банката, 
осъществяваща трансфера, документи, доказващи инвестицията, нейната продажба и 
плащанията на всички дължими данъци. 

6.3.Информация за данъците, дължими от притежателите на ценните книжа 

Доходът от акции може да бъде под формата на положителна разлика между продажната 
цена и цената на придобиване (капиталова печалба), под формата на дивиденти и доход от 
ликвидационни дялове (при прекратяване на дружеството). По-долу е представена 
информация за общия режим на данъчно облагане на доходите от акции. 

o Капиталова печалба 
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Съгласно разпоредбите на Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО) и на 
Закона за данъците върху доходите на физическите лица (ЗДДФЛ), не се облагат доходите 
от разпореждане със следните финансови инструменти: 

а) с дялове на колективни инвестиционни схеми, акции и права, извършени на регулиран 
пазар по смисъла на чл. 73 от Закона за пазарите на финансови инструменти; "права" за 
целите на изречение първо са ценните книжа, даващи право за записване на определен брой 
акции във връзка с взето решение за увеличаване на капитала; 

б) сключени при условията и по реда на обратно изкупуване от колективни инвестиционни 
схеми, допуснати за публично предлагане в страната или в друга държава - членка на 
Европейския съюз, или в държава - страна по Споразумението за Европейското 
икономическо пространство; 

в) сключени при условията и по реда на търгово предлагане по глава единадесета, раздел II 
от Закона за публичното предлагане на ценни книжа, или аналогични по вид сделки в друга 
държава - членка на Европейския съюз, или в държава - страна по Споразумението за 
Европейското икономическо пространство. 

Следователно, капиталовата печалба от сделки с акции на Дружеството, сключени на БФБ 
не се облага с корпоративен/подоходен данък.  

 По силата на чл. 44, т. 2 от ЗКПО загубата от разпореждане с финансови инструменти  по 
§1, т. 21 от допълнителните разпоредби на ЗКПО ( т. а, т. б и  т. в описани по горе) не се 
признава за целите на данъчното облагане и финансовият резултат се преобразува с нея.  

o Дивиденти и ликвидационни дялове 

Съгласно чл. 38, ал. 1 от ЗДДФЛ, дивиденти и ликвидационни дялове, получени от местни 
физически лица, се облагат с окончателен данък.  Размерът на данъка е 5% (пет на сто) и 
се начислява върху брутния размер на дивидентите, като се удържа от платеца на дохода 
към момента на начисляването. Удържаният данък се внася в бюджета от платеца на 
дохода в срок до края на месеца, следващ месеца на начисляването. 

Съгласно чл. 194 от ЗКПО, с данък при източника се облагат дивидентите и 
ликвидационните дялове, разпределени от местни юридически лица в полза на: 1) 
чуждестранни юридически лица, с изключение на случаите, когато дивидентите се 
реализират от чуждестранно юридическо лице чрез място на стопанска дейност в страната; 
2) местни юридически лица, които не са търговци включително на общини. 
Разпоредбата не се прилага, когато дивидентите и ликвидационните дялове са 
разпределени в полза на: 1) местно юридическо лице, което участва в капитала на 
дружество като представител на държавата; 2) договорен фонд; 3) чуждестранно 
юридическо лице, което е местно лице за данъчни цели на държава - членка на 
Европейския съюз, или на друга държава - страна по Споразумението за Европейското 
икономическо пространство. Размерът на данъка е 5% (пет на сто) и се начислява върху 
брутния размер на дивидентите, като се удържа от платеца на дохода към момента на 
начисляването. Данъкът е окончателен.  

Счетоводните приходи на местни юридически лица, отчетени във връзка с разпределение 
на ликвидационни дялове също не се признават за данъчни цели в съответствие с чл.165 от 
ЗКПО. 

Съгласно чл.27, ал.1 от ЗКПО не се признават а данъчни цели приходи в резултат на 
разпределение на дивиденти от местни юридически лица и от чуждестранни лица, които са 
местни лица за данъчни цели на държава - членка на Европейския съюз, или на друга 
държава - страна по Споразумението за Европейското икономическо пространство;  

Съгласно чл.165 от ЗКПО разпределените като ликвидационен дял активи към момента на 
разпределението за данъчни цели се смятат за реализирани от данъчно задълженото лице 
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по пазарни цени и се отписват. В тези случаи при определяне на данъчния финансов 
резултат счетоводният финансов резултат се увеличава с печалбата и се намалява със 
загубата, получена като разлика между пазарната цена на активите и счетоводната им 
стойност към датата на разпределението на ликвидационния дял.  Счетоводните приходи и 
разходи, отчетени във връзка с разпределението на ликвидационния дял под формата на 
активи, не се признават за данъчни цели. 

В случаите, когато между Р България и съответната чужда държава, чието местно лице е 
реализирало доход в България, има сключена Спогодба за избягване на двойно данъчно 
облагане (СИДДО), нейните разпоредби се прилагат с приоритет пред българското 
вътрешно законодателство. Процедурата по прилагане на данъчните облекчения за 
чуждестранни лица, предвидени във влезлите в сила СИДДО на доходите на чуждестранни 
лица е уредена в раздел III на глава шестнадесета от Данъчно-осигурителния процесуален 
кодекс („ДОПК”).  Лицето следва да удостовери пред органа по приходите, че: а) е местно 
лице на другата държава по смисъла на съответната СИДДО (чрез удостоверение от 
съответната чуждестранна данъчна администрация или съобразно обичайната и практика); 
б) е притежател на дохода от източник в Република България (чрез декларация); в) не 
притежава място на стопанска дейност или определена база на територията на Република 
България, с които доходът от дивиденти е действително свързан (чрез декларация); и г) са 
изпълнени особените изисквания за прилагане на СИДДО или отделни нейни разпоредби 
по отношение на определени в самата СИДДО лица, когато такива особени изисквания се 
съдържат в съответната СИДДО (чрез официални документи, а ако това не е възможно – 
чрез други писмени доказателства). Представят се и документи, удостоверяващи вида, 
размера и основанието за получаване на дохода.  В случай на доходи от дивиденти по 
безналични обикновени акции, издадени от публично дружество, се прилагат решението на 
Общото събрание за разпределяне на печалбата, копие от депозитарна разписка, 
извлечение/удостоверение от “Централен депозитар” АД от книгата на акционерите на 
дружеството и/или други аналогични документи, удостоверяващи броя притежавани акции 
и дела им в капитала, както и размера на дължимия дивидент.  

Съгласно чл.139 от ДОПК чуждестранното лице подава искането и документите към него 
за прилагане на СИДДО по регистрация на платеца на дохода. Разпоредбите на СИДДО се 
прилагат само в случай, че становището на органа по приходите по подаденото искане 
потвърждава наличието на основания за това. В противен случай, се прилагат разпоредбите 
на съответния материален закон, т.е. българското законодателство. При становище за липса 
на основание за пилагане на СИДДО, чуждестранното лице има право да обжалва. 

Когато платец начислява на чуждестранно лице доходи от източник в страната с общ 
размер до 100 000 лв. годишно, горепосочените обстоятелства се удостоверяват пред 
платеца на дохода. Втози случай искане за прилагане на СИДДО пред органа на приходите 
не се подава.  

6.4.Информация за консултанти, експерти и др. 

В настоящия Проспект за първично публично предлагане на акции не са включени 
изявления или доклади на експерти, външни консултанти и одитори. В Проспекта за 
публично предлагане на акции не е включена финансова информация, различна от 
съдържащата се в одитираните финансови отчети на дружеството. 
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7.ИЗТОЧНИЦИ НА ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ 
 

Инвеститорите могат да получат достъп до настоящия Проспект и приложенията към него 
(вкл. учредителния договор, устава, доклади, писма и други документи, историческа 
финансова информация, отчети, подготвени по искане на емитента, част от които е 
включена или посочена в документа за регистрация) и допълнителна информация за 
Дружеството и публично предлаганите ценни книжа от: 
 

ЗАД „ БУЛСТРАД ВИЕНА ИНШУРЪНС ГРУП” 

Адрес: гр. София, пл. Позитано № 5 

Телефон: +359 (2) 985 66 18 

Факс: +359 (2) 985 61 03 

E-mail: blagoy_ankov@bulstrad.bg 

Лице за контакт: Благой Анков – Директор за връзки с инвеститорите, от 09,00 до 18,00 ч.  

Ти Би Ай Инвест ЕAД 

Адрес: гр. София, ул. „Света София” № 7 

Телефон: +359 (2) 935 06 42 

Факс: +359 (2) 935 06 17 

E-mail: m_ruseva@tbiam.bg 

Лице за контакт: Маруся Русева – Директор “Правна дирекция”, от 08,30 до 17,30 ч. 
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ПРИЛОЖЕНИЯ 

 

1. Заверено копие от протокола на Общото събрание на акционерите от 15.04.2009 г. за 
увеличение на капитала и за избор на инвестиционен посредник; 

2. Заверено копие от протокола на заседание на Управителния съвет за приемане на 
настоящия проспект; 

3. Заверено копие от протокола на заседание на Управителния съвет за избор на банка, 
в която да бъде открита набирателната сметка; 
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